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Outline
o Intermediary (Traditional Concept)

o Tax on Interest / Fee / Gain

o Fintech Portal (Modern Concept)

o In-between Fund Supplier and Fund User 

o Banking M&A 

o Amalgamation

o EBT / PBT



Bank

Financial Institutions

Intermediary 
Other People Money

(OPM)
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Banking Income

Interest / Gain

&

Service Fee
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Banking Income

oInterest / Fee / Gain

oCorporate Income Tax

oVAT / VAT Allocation

oSpecific Business Tax

oStamp Duty



Fintech Portal
(Banking in Modern Concept)
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Crypto Tax

Corporate Tax 

Personal Tax

& 

Crypto VAT
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Crypto Tax

o “Digital Token” is defined to mean 

‘assessable income’ for income tax 

purpose (passive income)

oCorporate Income Tax

oPersonal Income Tax

oEquity or Debt Instrument ???
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Equity vs. Debt

Difference Treatment Debt Equity

Ownership / Control No Yes

Redemption Period Limit No

Return Interest Dividend

Asset Participation No Yes

Return on Liquidation Before After
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Bond / Perpetual Bond / Share

Difference Treatment Bond Perpetual Bond Share

Legal Status Debt Debt Equity

Accounting Status Debt Equity Equity

Tax Status Debt Debt Equity

Ownership / Control No No Yes

Redemption Period Limit No No

Return Interest Interest Dividend

Asset Participation No No Yes

Liquidation Before Before After
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• 2542: K Bank – 19,956 M

• 2550: ธนชาต - 14,260 M

• 2549: KTB – 13,866 M /    2549: TMB – 16,000 M

• 2555: PTTEP – 10,000 M

• 2557: IVL – 30,000 M /    2557: PTTEP – 65,280 

M

• 2558: ANANDA – 2,000 M

• 2559: Beyond Green – 156 M  /  2559: CP All – 10,000 M

• 2560: Property Perfect – 1,000 M

Case Study: Perpetual Bond
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Case Study

Perpetual Bond•CP All

– Perpetual Subordinated Bond / หน่วยละ 1,000 บาท

–One time repayment on Liquidation Date

–No security / No conversion to equity

–Early redeemable / Interest 5% ++ special basis

–Public Offering / BBB / Not over THB 10,000 M
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•Property Perfect

– Perpetual Subordinated Bond / เลืx อนชําระดอกเบี�ย

ได้ / สะสมดอกเบี�ยจ่ายได้

–One time repayment on Liquidation Date

–No security / No conversion to equity

–Early redeemable 

–Private Placement / Not over THB 1,000 M

Case Study

Perpetual Bond
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ข้อด้อย: Perpetual Bond

•Prolong and postpone interest payment

•Continuing bond holding unless early redemption

•Incomplete repayment if bankruptcy or liquidation

•Low liquidity in bond market and discount from 

face value

•Interest rate risk in the market against bond 

interest rate
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o“Digital Token”

oProfit Sharing or Any Benefits 

deriving from owning or holding 

the Token (No transfer of Token: 

Similar to Dividend)

Crypto Tax
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o“Digital Token”

oGain on transfer of Token 

(Similar to Capital Gain on 

share transfer)

Crypto Tax
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o“Digital Token”

oSubject to Withholding 

Tax at the rate of 15%

Crypto Tax
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Crypto VAT

oDigital Asset (Intangible Asset): 

Subject to VAT

oThe Thai Revenue Department 

tends to exempt VAT for individual 

holder on Token holding (Purpose: 

Tax relaxation)
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Uncertain

Crypto Law
Crypto Tax
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Uncertain
Crypto Law & Tax

oThai Accounting Standard vs. IFRS

oCriminal offences on fraud and theft

oTax Fraud = Money Laundering

oExchange Control Law

oDebt foreclosure and court execution

oSystem Security and investor protection
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Upcoming
E-Commerce Tax

Tax Imposing on Bank Transaction 
against Online Business

(Under Legislation Process)
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Banking M&A 
Corporate & Tax Planning

AMG: Amalgamation

EBT: Entire Business Transfer

PBT: Partial Business Transfer
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ฎีกาทีx  7055/2560 

oการควบบริษัทจํากัดเข้ากัน _ ป.พ.พ. มาตรา 1243 

บัญญัติว่า บริษัทใหม่นี�ย่อมได้ไปทั�งสิทธิและความรับผิด

บรรดามีอยู่แก่บริษัทเดิมอันได้มาควบเข้ากันนั�นทั�งสิ�น  

oโจทก์จึงสามารถนําระยะเวลาการจ่ายเงินสมทบของ

บริษัทเดิมก่อนการควบรวมบริษัทมาคํานวณระยะเวลา

ต่อเนืx องได้ 

Case Study: ควบบริษัท
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ฎีกาทีx  5324/2542 

oการควบบริษัทจํากัดเข้ากันมีผลให้บริษัทใหม่

ได้ไปทั�งสิทธิ และความรับผิดบรรดามีอยู่แก่
บริษัทเดิมอันได้มาควบเข้ากันเท่านั�น 

oแต่การควบบริษัทจํากัดเข้ากันมิใช่เป็นเรืx อง
การแปลงหนี�ใหม่ด้วยการเปลีx ยนตัวเจ้าหนี�

Case Study: ควบบริษัท
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ฎีกาทีx  5324/2542 (ต่อ)

oทั�งการควบบริษัทจํากัดเข้ากัน กฎหมาย

บัญญัติเฉพาะแต่เจ้าหนี�ของบริษัทเท่านั�นทีx
บริษัทจะต้องบอกกล่าวให้ทราบและให้โอกาส

คัดค้านการควบบริษัท 

oแต่ไม่มีบทบัญญัติกฎหมายใดบังคับว่าจะต้อง
ได้รับความยินยอมจากผู้เป็นลูกหนี�ก่อน 

Case Study: ควบบริษัท
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oPTTGC

oPTTOR + PTT Chemical 

oBEM

oBECL + BMCL

ควบบริษัท

ในตลาดหลักทรัพย์
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การ “โอนกิจการทั�งหมด”

EBT (Entire Business Transfer)

ผู้รับโอน 

(ผู้ซื�อ)

ผู้ถือหุ้นของผู้ขาย

บริษัทเจ้าของ
กิจการ

หุ้นใหม่
เพิx มทุน

เป็นเจ้าของกิจการ

ภายหลังรับโอน

กิจการ

ถือหุ้น

EBT

ถือหุ้น

Business & Share Swap

ขายหุ้นออกไป

1. โอน สินทรัพย์ / หนี�สิน ไปทั�งหมด
2. ราคาโอน = ราคาตลาด
3. ต้องจดทะเบียนเลิกบริษัท

1. ออกหุ้นใหม่ swap กับกิจการผู้ขาย
2. ราคารับโอน = ราคาตามบัญชีของผู้โอน
3. ผู้ถือหุ้นของผู้ขายไปถือหุ้นในบริษัทผู้ซื�อ



ภาษี / ค่าธรรมเนียมฯ โอนกิจการทั�งหมด
(EBT)

โอนกิจการ
บางส่วน (PBT)

ควบบริษัท
(AMG)

ภาษีเงินได้บุคคล ยกเว้น - ยกเว้น

ภาษีเงินได้บริษัท ยกเว้น - ยกเว้น

ภาษีมูลค่าเพิx ม ยกเว้น ยกเว้น ยกเว้น

ภาษีธุรกิจเฉพาะ ยกเว้น ยกเว้น ยกเว้น

อากรแสตมป์ ยกเว้น ยกเว้น ยกเว้น

ค่าธรรมเนียมโอนทีx ดิน 2 % 2 % ยกเว้น

หมายเหตุ ไม่สามารถนํา Tax Loss ของบริษัททีx โอนหรือควบ

กัน มาใช้ได้ / แต่ไม่ห้าม Tax Loss ของบริษัททีx รับ
โอน 32
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ข้อควรระวัง กรณี EBT

•Dilution Effect in Listed Co after EBT

•Pricing of share in the SET (not match with the selling 

price)

•Silent period of new share (Private Placement)

•Time constraints: Shareholder / Corporate Registration

•Paper works: SPA / Government Documents

•Transaction costs: Advisor / Government Fee / Others

•Government Agencies: DBD / DOL / RD
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การ “โอนกิจการทั�งหมด”

Schering (Thai) EBT to Bayer (Thai): Case

Bayer 

(Thai)

(ผู้ซื�อกิจการ)

Schering 

(Thai)

(ผู้ขายกิจการ)

เป็นเจ้าของ
กิจการ

ภายหลังรับ
โอนกิจการ

รับโอน

กิจการ
ทั�งหมด

Entire Business & New Share Swap

1. โอน สินทรัพย์ / หนี�สิน ไปทั�งหมด
2. ราคาโอน = ราคาตลาด + Goodwill
3. ต้องจดทะเบียนเลิกบริษัท

1. ออกหุ้นใหม่ swap กับกิจการผู้ขาย
2. ราคารับโอน = ราคาตามบัญชีของผู้โอน
3. ผู้ถือหุ้นของผู้ขายไปถือหุ้นในบริษัทผู้ซื�อ



ชินภัทร วิสุทธิแพทย์

oGoodwill อะไร ? Goodwill Evaluation

oGoodwill: Accounting (TFRS #51) / Law / Tax

oความเชืx อมโยง กับ Book Value / Fair Market Value

oGoodwill ในการซื�อขายกิจการ (M&A)

oSchering EBT (Entire Business Transfer) to Bayer

(ฎีกา 8943/2560)

oNo EBT tax exemption !!!

Goodwill Evaluation

35
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EBT Case Study in SET

oSEAOIL acquired (EBT) Sunny Phum Co. Ltd = THB 

188 M

o10 solar power plant

o1 solar power plant management business

oSIAMRAJ acquired (EBT) Techtronic Holding = THB 

313.45 M

oCash = THB 45 M

oNew Share (PP) = THB 268.45 M
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EBT Case Study in SET

oSikarin (SKR) acquired (EBT) Sikarin Hadyai Holding = 

THB 1,475,555,485 

oShare of SKHY (Sikarin Hadyai) 41,170,499 shares

o Issuing New Share (PP) = THB 1,475,555,485

oCPL acquired (EBT) Pangolin Safety Products = THB 

530,995,211.76

oNew Share (PP) = 15,489,942 shares (THB 34.28 per 

share)
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 การวางแผนภาษี 
โดยใช้ “บริษัทขาดทุน”

บริษัทขาดทุน 

(ผู้ซื�อ)

ผู้ถือหุ้นของผู้ขาย

บริษัทเจ้าของ
กิจการ

1. โอน สินทรัพย์ / หนี�สิน ไปทั�งหมด
2. ราคาโอน = ราคาตลาด
3. ต้องจดทะเบียนเลิกบริษัท

หุ้นใหม่
เพิx มทุน

เป็นเจ้าของกิจการ

ภายหลังรับโอน

กิจการ

ถือหุ้น

EBT

1. ออกหุ้นใหม่ swap กับกิจการผู้ขาย
2. ราคารับโอน = ราคาตามบัญชีของผู้โอน
3. ผู้ถือหุ้นของผู้ขายไปถือหุ้นในบริษัทผู้ซื�อ

ถือหุ้น

Business & Share Swap

จ่ายเงินปันผล
ก่อนขายหุ้น



การวางแผนภาษี 
โดยใช้ “บริษัทขาดทุน”

ข้อควรระวังในการใช้ “บริษัทขาดทุน”

• “ผลขาดทุนทางภาษี” ใช้ได้ไม่เกิน 5 ปีภาษี

• ใช้ “ผลขาดทุน” ในกิจการประเภทเดียวกัน

• นํา “ผลขาดทุน” ของ “บริษัทผู้ขาย” มาใช้ไม่ได้

• ต้องใช้ “ผลขาดทุน” ของ “บริษัทผู้ซื�อ”

• “ผลขาดทุนทางภาษี” ต้องดูจาก “แบบ ภงด. 50” _ ดู

จาก “งบการเงิน” ไม่ได้
39
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การโอนกิจการบางส่วน

Partial Business Transfer – PBT

Selective BU        

(Spin-off)

Existing Co SPV
(Special 

Purpose 

Vehicle)

Own shares over 50% at least 6 months

1. Set up New Co to be IPO Co 

2. Hold share to be associate companies

3. PBT: Exemption on VAT, SBT, SD

Transfer 
partial 

business

NAV of SPV not less than Value of PBT
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Tax incentives for M&A: 

Partial Business Transfer (PBT)
Seller Buyer

•Must be associate companies 
(25% shareholding); or

•Hold shares over 50% longer 
than 6 months
•Asset under PBT must be the 
asset in the business and not 
the sale of asset under the 
ordinary course of business
• Notices to the Revenue 
Department within the time 
required 

•Must be associate companies

(25% shareholding); or
Hold shares over 50% longer 
than 6 months
•Net asset value of buyer not 
less than the value of asset 
under PBT

• Notices to the Revenue 
Department within the time 
required
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Case Study: BCPG

Partial Business Transfer – PBT

Renewable 
Energy

Asset + Project

(Spin-off)

Bangchak

BCPG
To 

IPO

Own shares over 50% 

at least 6 months

Transfer 

partial 

business

NAV of SPV not less than Value of PBT
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Case Study: PTTOR

Partial Business Transfer – PBT

Operation & Retail

Asset + Business

(Spin-off)

PTT

PTTOR
To 

IPO

Own shares over 50% 

at least 6 months

Transfer 

partial 

business

NAV of SPV not less than Value of PBT



หนีภาษี = ฟอกเงิน

กฎหมายใหม่นี� (พรบ. ฉบับทีx  45) _ มีผลใช้บังคับ 2 เมษายน 

2560

ผลทีx ตามมา คือ ผู้กระทําความผิดมีหน้าทีx เสียภาษี หรือ นําส่ง

ภาษี และความผิดนั�นเกีx ยวกับ (จํานวนเงินภาษี)

1. จํานวนเงินภาษีทีx หลีกเลีx ยงหรือฉ้อโกงตั�งแต่ 10 ล้านบาทต่อปี

ภาษีขึ�นไป _ หรือ

2. จํานวนภาษีทีx ขอคืน "โดยความเท็จ" "โดยฉ้อโกง" หรือ 

"อุบาย" หรือ "วิธีการอืx นใดทํานองเดียวกัน" ตั�งแต่ 2 ล้านบาทต่อ

ปีภาษีขึ�นไป และ
44



หนีภาษี = ฟอกเงิน

3. ผู้มีหน้าทีx เสียภาษี หรือ นําส่งภาษี ได้กระทําใน

ลักษณะเป็น "กระบวนการ" หรือ "เป็นเครือข่าย" โดย
สร้างธุรกรรมอันเป็นเท็จ หรือ ปกปิดเงินได้พึงประเมิน

หรือรายได้ _ เพืx อหลีกเลีx ยงหรือฉ้อโกงภาษี _ และ

4. มีพฤติกรรมปกปิดหรือซ่อนเร้นทรัพย์สินทีx เกีx ยวกับ
การกระทําความผิด _ เพืx อมิให้ติดตามทรัพย์สินนั�นได้

5. ให้ถือว่าความผิดดังกล่าวเป็น "ความผิดมูลฐาน" 
ตามกฎหมายฟอกเงิน

45



6. อธิบดีกรมสรรพากร ต้องส่งเรืx องไปยัง สํานักงาน ปปง. ตาม

ความเห็นชอบของ "คณะกรรมการพิจารณากลัx นกรองความผิด

ทางภาษีอากรทีx เข้าข่ายความผิดมูลฐาน" 

กรณีนี� Taxpayer / ผู้มีหน้าทีx หักภาษี ณ ทีx จ่าย / Tax Advisor ต้อง

เพิx มความระมัดระวังอย่างมาก มิฉะนั�น อาจเข้าไปมี "ส่วน

เกีx ยวข้อง" กับ Tax Fraud ได้ _จึงต้องใช้ความระมัดระวังอย่างสูง

ข้อสังเกตุ คือ กฎหมายนี�ใช้บังคับตั�งแต่ 2 เมษายน 2560 _ จึงไม่

อาจนําไปใช้กับการกระทําผิดอาญาในอดีตก่อนหน้านี�ได้ _ แต่

ในทางปฏิบัติ เจ้าหน้าทีx รัฐสามารถ "ซักถาม" หรือ "ค้นหา

ข้อเท็จจริง" ได้ 46

หนีภาษี = ฟอกเงิน
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Slide FREE Download 

www.taxtanktv.com
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Thank	You
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